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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ РЕГИОНА 
 

Аннотация. В статье рассматриваются подходы для определения инвестици-
онной привлекательности регионов на основе существующих методик, состояния 
внешней и внутренней среды, макроэкономических показателей. Новые экономиче-
ские реалии создают более жесткие условия по инвестиционным рискам и возможно-
стям привлечения потенциальных инвесторов. Предлагается в существующих усло-
виях развивать экономику региона в направлении развития импортозамещающего 
потенциала, внутренней инфраструктуры и сельского хозяйства.  
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Abstract. The article discusses approaches to determine the investment attractiveness 
of the regions on the basis of existing procedures, the state of internal and external environ-
ment, macroeconomic indicators. New economic realities creates more stringent conditions 
for investment risks and opportunities to attract potential investors. It is proposed in the exist-
ing conditions to develop the economy of the region towards the development of import sub-
stitution potential, internal infrastructure and agriculture development. all levels. 
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Социально-экономическое развитие региона во многом определяется его спо-

собностью привлечения инвестиций. Создание максимально благоприятных условий 
для развития бизнеса и инвестирования, повышения конкурентоспособности региона 
является одной из главных задач региональных властей. Для того чтобы отдельный ре-
гион выступал не как реципиент, а как донор федерального бюджета, он должен зани-
мать активную инвестиционную позицию и совместно с бизнес-сообществом работать 
над повышением инвестиционной привлекательности региона. Инвестиционная при-
влекательность определяет вектор движения физического, финансового, интеллекту-
ального и человеческого капиталов. Рыночная экономика, федерализм придают каж-
дому субъекту Федерации – региону статус экономической подсистемы с сильной взаи-
мосвязанностью своих основных элементов [2]. Инвестиционная привлекательность ре-
гиона является важнейшим аспектом принятия любого инвестиционного решения. 

Инвестиционная привлекательность региона - это обобщенный показатель, кото-
рый определяется по совокупности ее экономических и финансовых показателей, пока-
зателей, общественного, законодательного, политического и социального развития. Ин-
вестиционная привлекательность региона формирует объективные предпосылки для 
инвестирования, количественно выражается в объеме капитальных вложений, которые 
могут быть привлечены в регион исходя из присущих региону уровня инвестиционного 
потенциала и уровня инвестиционных рисков. Уровень инвестиционной привлекатель-
ности выступает как суммарный показатель разнонаправленного влияния показателей 
инвестиционного потенциала и инвестиционного риска. Базовой характеристикой инве-
стиционной привлекательности территории является инвестиционный потенциал, а 
условием реализации инвестиционного капитала является инвестиционный климат [6]. 



При всем многообразии определений «инвестиционная привлекательность» следует 
выделить основное, что инвестиционная привлекательность есть сочетание различных 
факторов, условий, ограничений для привлечения инвестиций в регион как в текущий 
момент, так и в перспективе, и ее оценка на основе регионального инвестиционного по-
тенциала и уровня совокупного риска региона. 

Оценка и прогнозирование инвестиционной привлекательности региона осу-
ществляется по следующим пяти параметрам [5]: 

- оценка уровня общеэкономического развития региона. При проведении такой 
оценки рассматриваются: удельный вес региона в валовом продукте и национальном 
доходе; объем произведенной промышленной и сельскохозяйственной продукции на 
душу населения; средний уровень доходов населения; объем и динамика инвестицион-
ной деятельности в регионе; 

- оценка уровня развития инвестиционной инфраструктуры в регионе. В дан-
ном случае рассматриваются следующие основные показатели: число строительных 
компаний в регионе; объемы местного производства строительных материалов; объемы 
энергетических ресурсов; плотность железнодорожных путей сообщения и автомобиль-
ных дорог с твердым покрытием в расчете на 100 км2 территории; наличие фондовых и 
товарных бирж в регионе; количество брокерских контор, осуществляющих операции на 
рынке ценных бумаг; 

- демографическая характеристика региона. В процессе данной характеристики 
используются следующие основные показатели: удельный вес населения региона в об-
щей численности жителей страны; соотношение городских и сельских жителей региона; 
удельный вес работающего населения; уровень квалификации трудоспособного населе-
ния; 

- оценка уровня развития рыночных отношений и коммерческой инфраструк-
туры региона. Оценка базируется на следующих показателях: удельный вес предприя-
тий негосударственных форм собственности в общем количестве предприятий региона; 
численность совместных предприятий с зарубежными партнерами в регионе; числен-
ность банковских учреждений на территории региона; численность страховых компаний 
на территории региона; 

- оценка степени безопасности инвестиционной деятельности в регионе. При 
такой оценке изучаются: уровень экономических преступлений в расчете на 100 тыс. жи-
телей; удельный вес предприятий с вредными выбросами, превышающими предельно 
допустимые нормы, в общем количестве промышленных предприятий; средний радиа-
ционный фон в городах региона; удельный вес незавершенных строительством объек-
тов в общем количестве начатых строительством объектов за последние три года.   

 На основе анализа инвестиционной привлекательности этого региона формиру-
ются рейтинги инвестиционной привлекательности регионов. Рейтинги инвестиционной 
привлекательности выступают наиболее популярной формой представления результа-
тов оценки инвестиционной привлекательности регионов. Исходной информацией для 
составления рейтингов инвестиционной привлекательности являются статистические 
данные развития регионов, законодательные акты, имеющие отношение к регулирова-
нию инвестиционной деятельности, результаты региональных исследований и опросов, 
публикации в печати. При составлении рейтингов в той или иной степени используют 
экспертные оценки, однако в общем виде составление рейтинга включает следующие 
этапы. 

1. Выбирают и обосновывают набор показателей, наиболее точно, по мнению 
экспертов, отражающий состояние инвестиционного комплекса региона. 



2. Каждому показателю или группе однородных показателей присваивают весо-
вые коэффициенты, соответствующие их вкладу в инвестиционную привлекательность 
региона. 

3. Рассчитывают интегральную оценку инвестиционной привлекательности для 
каждого региона. 

Уровень инвестиционной привлекательности выступает при этом как интеграль-
ный показатель, суммирующий разнонаправленное влияние показателей инвестицион-
ного потенциала и инвестиционного риска. 

Инвестиционный потенциал складывается в виде суммы объективных предпосы-
лок для инвестиций, зависящей от разнообразия сфер и объектов инвестирования, от 
экономического состояния региона. Инвестиционный потенциал включает в себя во-
семь составляющих: ресурсно-сырьевой; производственный; потребительский; ин-
фраструктурный; трудовой; институциональный; финансовый; инновационный. 

Каждая составляющая носит обобщенный характер и рассчитывается как средне-
взвешенная сумма ряда статистических показателей, а инвестиционный потенциал ре-
гиона - как средневзвешенная сумма составляющих [3]. Уровень инвестиционного риска 
рассчитывается как средневзвешенная сумма следующих видов риска: экономического; 
финансового; политического; социального; экологического; криминального; законода-
тельного. Для анализа инвестиционной привлекательности существует достаточно об-
ширный инструментарий, однако наиболее популярны такие методики: «Эксперт РА»; 
методика рейтинга журнала «Forbes»; методика Совета по изучению производствен-
ных сил Министерства экономического развития и торговли. Наиболее популярна 
для оценки инвестиционной привлекательности методика рейтингового агентства «Экс-
перт РА». Сущность методики заключается в том, что определяются доли каждой состав-
ляющей параметров оценки: инвестиционного потенциала и инвестиционного риска. В 
результате формируется рейтинг регионов, которые подразделяются на 12 групп. Взаи-
мосвязь потенциалов определяется рейтингом каждого региона в координатной плос-
кости, по оси ординат – суммарные инвестиции, по оси абсцисс – индекс инвестицион-
ного риска.  

Методика журнала «Forbes» формирует 6 групп параметров, каждый из которых 
оценивается потенциальным инвестором и ориентируется на потребности населения. 
Чем выше тот или иной параметр у региона, тем большее количество баллов присваива-
ется региону.  

Методика Совета по изучению производственных сил Министерства экономиче-
ского развития и торговли основана на взаимосвязи четырех структурных элементов ин-
вестиционного климата региона: потенциал, риски, активность, привлекательность, ко-
торые находятся в определенной взаимосвязи между собой [2]. На основании фактиче-
ских данных формируется набор наиболее значимых экономических, социальных, ин-
фраструктурных, экологических и других элементов, которые потом применяются для 
оценки инвестиционной привлекательности региона. 

 
 
 



 
 

Все методики имеют свои положительные и отрицательные признаки, которые 
на факте искажают результат оценки инвестиционной привлекательности региона. В до-
полнение ко всему все методики базируются на субъективной оценке экспертов, по-
этому каждая из методик имеет как преимущества, так и недостатки. 

Используя указанную выше информацию, рассмотрим инвестиционную привле-
кательность Владимирского региона. Основным фактором инвестиционной привлека-
тельности области является выгодное географическое положение. Субъект расположен 



в Европейской части России, между двумя крупнейшими населенными центрами. Гра-
ничит с Московской, Рязанской, Нижегородской, Ивановской и Ярославской областями. 
Входит в состав Центрального экономического района России. 

Привлечение инвестиций в регион является одной из приоритетных задач испол-
нительной власти. На сегодня в регионе успешно развивают свое производство такие 
крупные компании мирового уровня, как «Mon'delez», «Ferrero», «Nestle», «Vestel», 
«Веко», «ARC International», «Wienerherder», «Marcegaglia», «Owens Corning», «Tncrgy», 
«Dow Chemical», «Sisccam», «Boydak Holding» и многие другие. 

Используя анализ рейтинга инвестиционной привлекательности регионов России 
по итогам 2015 года, подготовленный агентством RAEX «Эксперт РА» [9], следует отме-
тить, что адаптация регионов к новым экономическим реалиям и восстановление инве-
стиционной активности в регионах, основанные на импортозамещении и девальвации 
рубля, займет как минимум два года. Рейтинг построен на основе официальной инфор-
мации Росстата и статистики Минфина, Банка России, Минсвязи, МВД и Минприроды. 
Впервые после дефолта 1998 года инвестиционные риски увеличиваются два года под-
ряд, а темпы их роста становятся только выше. 

Прежняя модель экономического благополучия регионов, основанная на сырье-
вой ренте, масштабных госпроектах и потребительском буме, осталась в прошлом. Адап-
тироваться к новым экономическим реалиям придется в крайне жестких внешних усло-
виях. Рост инвестиционного риска носит всеобщий характер, накладывается на все его 
составляющие. Так, в нынешнем рейтинге финансовый риск в регионах увеличился на 
6,2 % к 2014 году, экономический – на 3,7 %, инвестиции в основной капитал в среднем 
по регионам сократились на 2,7 %, упав в 39 субъектах РФ.  

Произошла остановка регионального роста за счет потребительского спроса. Ре-
альные располагаемые доходы населения за январь-август 2015 года снизились на 4,2 %. 
Результат - нарастающее сокращение оборота розничной торговли, которое по итогам 
трех кварталов 2015 года наблюдалось в 76 регионах, в среднем по России составило 
8,5 %. В среднесрочной перспективе главным направлением экономического роста для 
многих регионов может стать развитие агропромышленного комплекса и оборонной 
промышленности. 

Владимирской область, по данным RAEX, в рейтинге инвестиционной привлека-
тельности 2015 года сохранила те же позиции, что и в исследовании 2014 года – 37-е 
место по инвестиционному потенциалу и 17-е место по инвестиционным рискам [11]. 
Доля Владимирского региона в общероссийском инвестиционном потенциале - 0,842 %. 
Из географических соседей выше в таблице только Москва и Московская область. Самую 
высокую оценку экспертов заслужили инфраструктурный и туристический потенциалы 
области, самую низкую - природно-ресурсный потенциал. Составляющие инвестицион-
ного потенциала Владимирской области распределились в 2015 году следующим обра-
зом: 

трудовой- 36-е место;  
потребительский – 39-е;  
производственный – 41-е;  
финансовый – 41-е; 
институциональный – 27-е; 
инновационный – 29-е; 
инфраструктурный – 18-е; 
природно-ресурсный – 68-е; 
туристический – 18-е. 
 



По инвестиционному риску Владимирская область занимала в 2015 году 17-ю по-
зицию среди регионов. Составляющие инвестиционного риска в 2015 году в области рас-
пределились следующим образом: 

социальный – 17-е место;  
экономический – 22-е;  
финансовый – 48-е;  
криминальный – 26-е;  
экологический – 8-е;  
управленческий – 20-е. 
В заключение следует отметить, что тенденция направления развития по инве-

стиционному капиталу и инвестиционным рискам в 2016 году для большинства регио-
нов не изменилась в сравнении с 2015 годом. 
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